MON EX Analisis Economico

Direccion de Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

EQA I Balanz,a ComerCIa!I . i Top 10 Proveedores de Mercancias a EUA
México y Canada fueron los principales proveedores de mercancias de EUA (importaciones) 3 de abril de 2025

Miles de millones de ddlares, cifras originales

En febrero, el déficit comercial de EUA disminuyé 6.1 mensual (m/m), luego de anotar un nivel Mex'c? 41.6
récord de $130.7 miles de millones de délares (mmdd) en el mes previo. En el mes reportado, Cana.da 34.9
México registré importaciones por un monto de $41.6 mmdd (+3.5% anual). Con ello, se alcanzé una Ch'_na
participacion de 14.4% del total de las importaciones del periodo; manteniéndose como el principal Suiza
proveedor de mercancias de EUA. Sin embargo, las exportaciones disminuyeron 0.1% anual (a/a) Irlanda
(526.8 mmdd). Con ello, el déficit comercial con México ascendid a $14.9 mmdd, ubicdndose en la Alemania
tercera posicién del periodo. Vietnam
Japén
Por su parte, el déficit comercial con China fue de $21.2 mmdd, el mas alto del mes; sin embargo Taiwan
sus exportaciones e importaciones cayeron 12.9% y 0.8% a/a, respectivamente. Finalmente, Corea del Sur
Canada mostré un desempefio mixto, sus importaciones aumentaron 4.6% a/a, mientras que sus 5 15 95 35 45

exportaciones descendieron 0.6% a/a.
Top 10 Compradores de Mercancias de EUA

Principales Proveedores de Mercancias a EUA (importaciones) (exportaciones)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la U.S. Bureau of Economic Analysis. Cifras de febrero 2025.
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EUA | Balanza Comercial: Déficit Comercial de Bienes y Servicios
Cifras desestacionalizadas
135
. . . PP . . g 125
En febrero y con cifras desestacionalizadas, el déficit comercial de la balanza de bienes y &
©
servicios fue de $122.7 mmdd (-6.1% m/m), frente al déficit revisado a la baja de $130.7 o 115
mmdd en diciembre, colocdndose por debajo de la expectativa del mercado que preveia un g 105
déficit de 123.5 mmdd. % 95 Déficit mensual
s 85
Principales movimientos en la balanza comercial s 75
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o El desempefio de la balanza comercial continué con desempefios atipicos ante la 55 Promedio mévil de 3 meses
coyuntura actual del comercio global y la aplicaciéon de aranceles, reportando niveles o n - o o« - < o« "
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récord en la importacion y exportacidn de bienes y servicios. & > o > - > o 5 o
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o Las importaciones fueron de $401.1 mmdd, por lo que no registraron cambios respecto Déficit Mensual de Bienes y Servicios
al mes previo. El impulso del periodo fue por incrementos en las compras de: teléfonos Cifras desestacionalizadas
moviles, articulos para el hogar, preparados farmacéuticos y de computadoras. 10.0
E
o Las exportaciones ($278.5 mmdd) mostraron un mayor ritmo de avance (+2.9% m/m), 3 30.0
[ I .
lideradas por las ventas de: automaviles, accesorios informaticos, camiones, autobuses y °
()
o <
la aviacidn civil. 5 500
€
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o El déficit comercial con Irlanda (514.0 mmdd) alcanzé un méximo histérico, impulsado g -70.0
por un repunte en sus importaciones hasta los $15.3 mmdd, lo que representd una S
participacion del 5.3% del total. -90.0
o Las exportaciones ($8.9 mmdd) de Reino Unido registraron su nivel mas alto. -110.0 Para consultar nuestro reporte
8§ 3 3 3 3 3 3 3 3 3 F I I QA anterior de la balanza comercial
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o Las importaciones mensuales ($19.9 mmdd) de Suiza registraron una participacion del T § & g 8 g 2 2 » ¢ 3 2 © g5 @ de EUA, da click aqui
6.9% del total. De tal forma, el déficit comercial con dicho pais ($17.7 mmdd) fue el
segundo mas alto del periodo. Elaboracidn propia con datos desestacionalizadas de la U.S. Bureau of Economic Analysis.

ﬂ @GrupoFinancieroMonex monex.com.mx Y @monexanalisis



https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/250306 EUA Trade Balance ENE25.pdf

Analisis Econdmico

e
Direccion de Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

[ ] [ ]
Directorio

Janneth Quiroz Zamora Directora de Analisis Econdmico, Cambiario y Bursatil T. 5230-0200 Ext. 0669 jquirozz@monex.com.mx

J. Roberto Solano Pérez Gerente de Analisis Econdmico, Cambiario y Bursatil T. 5230-0200 Ext. 0760 jrsolano@monex.com.mx
Brian Rodriguez Ontiveros Analista Bursatil T. 5230-0200 Ext. 4195 brodriguezol@monex.com.mx
André Maurin Parra Analista Econémico T. 5230-0200 Ext. 2307 amaurinp@monex.com.mx
Rosa M. Rubio Kantun Analista Econémico T. 5230-0200 Ext. 4465 rmrubiok@monex.com.mx
Kevin Louis Castro Analista Econémico T. 5230-0200 Ext. 4186 klouisc@monex.com.mx

César Adrian Salinas Gardufio Analista de Sistemas de Informacién T. 5230-0200 Ext. 4790 casalinasg@monex.com.mx

Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacién alguna directa o indirecta a cambio de expresar
una opinidn especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algin
cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los Ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido compensaciones por prestar algun servicio de representacién comun, financiamiento corporativo, banca de inversion,
asesorfa corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto del presente
reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacién o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte estd dirigido a la Direcciéon de Promocién de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor
fundamental de la compaiiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de mdltiplos, flujos de efectivo descontados, andlisis por partes o
alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrlan tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden
llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacion contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accion supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el rendimiento esperado de la accion se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el
rendimiento esperado de la accion sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC

El presente documento fue elaborado por Monex con informacion publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al
presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitaciéon o solicitud de Monex para
comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacion alguna derivada del contenido del presente documento, por lo que ningln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones
de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinién del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocidn, operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios
de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el
presente documento.
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